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 :مقدمه

بهانئه ای شئد تئا در     International Forfaiting Associationعضويت بانک ملت سئوو  در  

سازمان مذکور از اعضائی تشکيل ميشود که در . جزوه پيش رو را تهيه نمايم   Forfaitingخصوص 

مرکئز نن در زوريئ     مين هئای مئا ی فعا يئت دارنئد و    تأ Secondary Marketبازار دست دوم 

 .بوجود نمد  9111اين تشکيلات در سا  .ميباشد

تهيئه اسئناد   مقررات و توصيه در چگئونگی  کاربرد صحيح ی در مزايای نن معرفی بازار و راهنماي از

 ا بتئه . نيئز از مزايئای ديگئر ننسئت      نموزش وار تباطات ميان اعضاء, دار اين معاملات است استان

 IFAسازمانهای مشابه ديگری نيز وجود دارد که در روی جلد نام برخی از ننهئا در  شئده اسئت و    

 .يکی از معتبر ترين ننهاست 

د است تا اين فعا يت را بئا  بوده و در صد Forfaitingعمليات  از بانک ملت سوو  بيشترين درنمد 

محصئو    از ايئن کوتئاهی   تعريف فقط در اين مختصر. شناخت بازار های بين ا مللی گسترش دهد 

بانضمام  يست   Forfaiting متداو  در و روش انجام نن و واژه ها ی  Banking Productبانکی 

 .نمده است و نه بيش  IFAاعضاء 
 

و همچنئين    نه قرار دادهای فورفيتينگ در بانئک ملئت سئوو    نمو ,علاوه بر تعريف های داده شده

 .اين نوع معامله بزبان انگليسی نورده شده است دستور ا عمل انجام
 

واهی ايزو برای بانک ملت سوو  اسئت و  ه مورد تائيد سازمان صادر کننده گدستور ا عمل مورد اشار

اربردی بيشتری نشنا ئئی يابئد و متئذکر    ترجمه نن خود داری شد تا خواننده با واژه های کعمدا از 

استفاده در بانک ملت سوو  است که فقط اعتبارات  مورد, ميشود که اين فرم ها و دستور ا عمل نن 

به طرفيت از بانک تامين کننده اصلی وجه خريداری مينمايئد و  خود ويا  اسنادی معوقه را يا از منابع

باشد و ی شئاکله  فورفيتينئگ همانسئت کئه در     سسات ديگر روش کار متفاوت در مؤ ممکن است 

صرفا برای , هر ننچه تحرير شده , هما نگونه که در جزوات قبل نيز عنوان داشتم . تعريف نمده است
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طيئف وسئيعی از اطلاعئات و    واقعيت امر اينست که  . تشويق علاقمندان به مطا عه بيشتر ميباشد 

پرداخت و ی قصد من تنها نشنا نمودن کارمندان  بايد و به نموزش بسياردانش در اين کار نياز است 

علی ا خصوص صادر کنندگان ايرانی , تجار رشته بانکداری و اقتصاد و دانشجويان, بخش ارزی بانک 

که در  افزايش دهد و سازمان هائیرا  کشوراست چرا که اين روش ميتواند توان صادراتی  با اين روش

بهمراه بانک توسعه صادرات  مانند صندوق ضمانت صادرات ايران و کشور برای اينکار ايجاد شده اند

روش را تعمئيم  بانک های تجاری و شرکت های بيمه ميبايد برای افزايش صادرات غيئر نفتئی ايئن    

از ( حمئل   بعد از)تامين های ما ی قبل از حمل و خريد اسناد تجاری يا ما ی ناشی از صادرات  .دهند

 .ه صادرات استا زامات کار در امر توسع

جزوه تخصصئی    کامل نن که به ل است نه نموزشمختصر با اين قبيل مسائ یهدف نشناي ,به هر حا 

هئي  وجئه نميتوانئد     به اين جزوه گزير از تکرار اين مطلب هستم که مندرجاتان .نياز دارد ديگری 

ملئت از   رنده و بانکمسائل فور فيتينگ باشد و نگا ملاک و مستندی برای  دعاوی طرفين در گير در

 .اين بابت هيچگونه مسوو يتی را پذيرا نيست 

بطور مثا  فهرست معانی و , به قطع و يقين نوشتار تنظيم شده دارای اشکالات و نواقص زيادی است

بود از چپ به راسئت  تر می  يست اعضاء و ساير ضمائم که به زيان انگليسی که در اين جزوه نمده به

ام يافته متاسفانه از ننجا که تايپ جزوه نيز با حد اقل امکانات توسط نگارنده انجتنظيم ميگرديد و ی 

و صحافی و علامت گذاری ها و سطر بندی ها همئه مملئو از ايئراد     نشداست تقرير صحيح نن ميسر

 .است 

انتظار دارد با  تذکر خود در خصوص محتئوای مطا ئب   , يد محترم پوزش از  خوانندگان و اسات ضمن

امر نموزش را حرمت و حقير را دراصلاح ننها مئديون و سااسئگزار   , از طريق ندرس زير ه شده نورد

 .     نمايند
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 يست ؟چفورفيتينگ 

 

 debt "تعهئد بئدهی  "مئدت داريئا بئه تعبيئری ديگئر      که با  نن طلئب فورفيتينگ روشی است 

obligation ,  تئامين مئا ی صئادرات     ,روش  ايئن  خريئد اری ميگيئرد و(EXPORT TRADE 

FINANCE),  بدون حق رجوع(WITHOUT RECOURCE) فورفيتينئگ  . به ذينفع ميباشد

. سا  نيز امکان پذير اسئت   91ماه تا  6از  است و ی( سا  5تا  3)اصولا برای تامين ما ی ميان مدت 

 نرخ 

يل اسناد به تعبيری ديگر تنز.باشد floating rate  fix or شنا ور بهره فورفيتينگ ميتواند ثابت ويا

ظهئر نئوي    / بدون حئق رجئوع بئه صئادر کننئده      ,  سررسيد دارما ی يا تجاری مربوط به ديون 

Exporter/Endorser   را فور فيتينگ گويند. 

فقدان ,جريمه  نوشته شده است و معنی FORFEITيعنی  (E)در فرهنگ های  غت فورفيتينگ با 

 He forfeited his .اسئت   کردن معنی شئده  هدر, جريمه دادن , خطا کردن , ضبط شده , زيان , 

right.يايعنی حق خود راساقط کرد وForfeit to the state      حئا  چئرا در   .يعنئی ضئبط دو ئت

 .ندارم اطلاعی,نوشته ميشود FORFAITاصطلاح بانکی 

اه بمنظور اجتناب از درک اشتب ذا  ,استفاده شود  "خريدار "در اين جزوه لازم بود بار ها از عبارت  

هرچنئد  ", بئدهی باشئد    خريئدار   که ميتوانست اشاره به خريدار کئا لا يئا   "خريدار  "ت عباردر

هر کجا ذکری از  خريدار شده منظور خريدار کالاست و در هر مئورد کئه    "پسنديده بنظر نمی رسد

ده شده استفا "فور فيتر"عبارت فاعلی از,خريدار اعتبار يا برات و ساير اسناد بدهی مطمع نظر بوده 

 .   بهره گرفته شده است  "خريد دين"فورفيتينگ نيز برای بيان فعل واژه از  واست 

بسئهو ت   است کئه  انعطاف پذير (PRODUCT ) يک محصو و supplier’s creditفورفيتيگ  

 .تطبيق داده شود  ميتواند با نياز های ويژه صادر کننده 
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واگئر در   قبئو  ميکنئد   رانويسی کننئده بئرات   يا بانک ظهر ريسک بانک گشايش کننده , فورفيتر

حقّ رجوع به فروشئنده را   چون فورفيتر , را نارداخت  وجه, بدهی  پرداخت متعهدبانک , سررسيد 

اقامه هر گونه دعوی عليه مديون اصلی که بانک گشايش کننده يا ,  نموده استساقط از خود از قبل 

سئاقط نشئده   رجئوع  مگر اين که حئق   , ه فروشندهميگيرد ن  ده است  صورتنتضمين ويا تائيد کن

بانئک معاملئه    اعتبار و بدون مغايرت به اسناد حمل اعتبار را مطابق شرايط زمانيکه فروشنده .باشد

توافق  اسنادیاعتبار فورفييت کردن با فروشنده برای معامله کننده اگرازقبلبانک , ارائه نمود کننده

 London Inter Bank Offer (LIBOR)معئاد   نئرخ بهئره   وجه اسناد را با کسر, باشد نموده 

Rate  کسردرصد تفا وتی  وmargin  وی مياردازدبه. 

هرچقدر ريسئک   شروع و %5/1اين تفاوت به ريسک کشور بانک گشايش کننده بستگی دارد و از

 .بهمان ميزان نرخ نيز افزايش مييابد, بالاتر باشد

و اعتبار در نشود  ساقط يکه بانک خريدار اسناد را ناذيرفتهاست حق رجوع به فروشنده تا زمانبهتر 

, حق رجوع تبئديل شئود   بدون به  اسناد خلا  اين مدّت با حق رجوع خريداری شود و بعد از قبو ی

وجه ننرا مسترد ويئا نسئبت بئه     فروشنده کالا بايد چراکه اگر بانک گشايش کننده اسناد را ناذيرد

اعتبئارات اسئنادی   , بانئک گشئايش کننئده    سوو  بدون تائيئد  ک ملتبان .اصلاح اسناد اقدام کند

 اسئت  ممکن, چون در صورت عدم قبو ی اسناد  (حتی با حق رجوع)نمی نمايد خريداریمعوقئئّه را 

 .باز پرداخت وجه را نداشته باشد  يا تمايل به  فروشنده توان

اين کار را انجام  تباری تعيين نموده انداع حئّد, بعضی از بانک ها که برای مشتريان خود با اخذ وثائق

پشتوانه اعتبئار مشئتری خئود بئه وی وام داده و پئ  از       به, ميدهند و تا قطعی شدن قبو ی اسناد

نزاد و حق رجوع را نيز از خود ( در صورت اخذ نن برای مورد مذکور ) دريافت قبو ی وثائق مرتبط را

 .سلب مينمايند 

و ( سئاير اسئناد   ) اسئنادی  اعتبار فئور فيتئر  که بئين   FORFAITING  اين توافقات در قرارداد

فقط بانک هاا نستاد ک  اع بادااا ب      گفته شد که . فروشنده کالا منعقد ميگردد در  شده است 
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بين امل مااد   و زنک  ثالث نسز بع  ممکن بست  ع بشخاص . ب خريکب ی مسک  ک  عبس ادی معوق

ما ی بر صحّت بادااا  و معامهاع بسا اد    , ع بانک يسکتأي, ی باداا  بس اد فو فسدر صو    ع د  آن

برخی از بانک ها يا اشخاص برای حصو  اطمينان بيشئتر   . خوبسدا  مسشودمطابق شربيط باداا   ب 

ريسک  چون در اين صورت, اسنادی غير قابل برگشت تائيد شده را خريداری ميکنند فقط اعتبارات

 .تائيئد کننئده نيسئت     رجوع به فروشنده مانع رجوع بئه بانئک  اسقاط حق . نن به حد اقل ميرسد 

بانک تائيئد کننئده را   تضمين قطعی هم و است بر ذمّه بانک گشايش کننده هم پرداخت وجه اعتبار 

 .اينصورت نرخ نيز کاهش مييابد ا بته در. دارد 

اعتبئارات  :جئزوه   قابل برگشت تائيد شده توصيه ميشود بهغير مفهوم اعتباراسنادیاطئّلاع ازبرای 

 .رسيده است مراجعه فرمائيد سويفت که همين قلم نن را نگاشته و به چاپ, اينکوترمز , اسنادی 

. جلئب مينمايئد   ,سوو  اسئت  قرارداد که مورد استفاده در بانک ملتای از ذيلا نظر شما رابه نمونه 

بئه   differed payment ه اسئنادی معوقئ  روش کار بانک ملت اينست که همزمان با ابلاغ اعتبئار  

بانک ملت سوو  تا کنئون  . به وی ابلاغ ميگرد د نيز اعتبارنن  تمايل بانک نسبت به خريد, فروشنده

فروشنده کالا اصل اعتبئار را کئه کتبئا ويئا     . از خريد سايراسناد مانند بروات خودداری نموده است

هر نويسی ميکند و حسب توافئق  وی ابلاغ شده را به نفع بانک ظه بوسيله کای تائيد شده سويفت ب

 .وجه اعتبار را پ  از کسورات نن دريافت ميدارد

ند بطور معمو  تعهدات وارد کننده توسط بروات قبو ی نوشته شده ويئا سئفته امضئاء شئده مسئت     

پرداخت وجئه در سررسئيد راتضئمين    , انها  endorsementنويسی ميگردد و بانک خريدار با ظهر

Guarantee مل به اين ع .ميکندavalisation يا“AVALIZE “     کردن  معئروف اسئت و ظهئر

 .صورت ميگيرد (.Per Aval for account of Drawee) نويسی ننها با جمله های ساده ای مثل

Aval و  Guarantee برواتئی اسئت کئه تحئت     خريئد  معئاد   ايئن روش  . به يک معنی هستند
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دی مدت دار معمئولا بئه يکئی از طئرق زيئر      اعتبار اسنا. صادر ميشود  "قبو یاعتبارات اسنادی "

 .گشايش ميشود 

 acceptance L/C   اعتبار اسنادی قبو ی = 9

 differed payment L/Cاعتبار اسنادی معوقه = 2

خريدار يئا  براتی نيز از سوی فروشنده عهده  , قبو یکه به همراه اسناد اعتبار اسنادی معمو  است 

اسناد تجاری به اسناد , ا قبو ی نن توسط بانک گشايش کننده کننده صادر ميگرددو ببانک گشايش 

 ميتواند تا قبل از سررسيد تنزيئل ( برات) ما ی قابل معامله در بازار تبديل ميشود و اين ابزار معامله 

discount بار ها اين سئووا  از مئن شئده     .معوقه عرفا برات همراه ندارد گردد و  ی اعتبار اسنادی

بمعنئی   Discountپاسئ  اينسئت کئه    . داردوجود  Forfeitو  Discountبين است که چه فرقی 

يعنئی  , ممکن است بر اثر دين ايجاد شده از فروش کالا يئا وامئی معمئو ی   تنزيل برات بکار ميرود و

در  ,باشئد Promissory Note))  Clean Billويا Documentary Bill Of Exchange  زيلتن

حاصئل نمئده    تبع خريد و فروش کالايا برات اسنادی است که به اعتبار خريد , Forfeit صورتيکه

که از سئوی مشئتريان خئود بئرای      Mezraبنام بازار دست دوم و فعا ی در  ندن وجود دارد  .است

دلار نمريکاست  251111 بين بانکها  حد اقل معامله فورفيتينگ .تامين های ما ی وارد بازار ميشود

 .نيزمعامله ميشود مبا غ کمتر  امّا بعضی مواقع

Forfeiting دارای امتيازات زير برای فروشنده ميباشد. 

 

 انتقا  ريسک اعتباری .                                    .  Removes credit risk 

 تقويت نسبت های تراز نامه.             .  Enhances balance sheet ratios 

  100 .                                            .%911تامين ما ی% financing 

  اسناد ساده بودن.                                      . Simple documentation 

   پاس  سريعگرفتن                                .  Fast response 
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ی لازم را برای خريد اگر منابع ما  ,بانک ملت شعبه سوو  به محض دريافت اعتبار اسنادی مدت دار  

نامئه ای را  , داشته باشد ويا از قبل ترتيب خطوط اعتباری با ساير بانک هئارا داده باشئد  نن اعتبار 

ايئن  . همزمان با ابلاغ اعتبار برای فروشنده ارسا  و نمادگی خود را برای فورفيتينگ اعلام ميئدارد  

قرار داد فورفيتينگ  ميتواند از قبل, نی و کمک به خريداران ايراشعبه برای توسعه فعا يت های خود 

ننها را با نرخ از پيش تعيين شده خريئداری خواهئد   را با ننها امضاء و تعهد نمايد که اسناد فروشنده 

را تکميل و ارسا  دارد  یاسناد و مدارکدر اين صورت خريدار بايد حسابی نزد بانک افتتاح و . نمود 

ها عئلاوه  اين نوع قرار داد در .ميسّر شود   اد قرارداد فورفيتينگتا برداشت از نن حساب بعد از انعق

 .اسئت در سا   %5/1 نيز منظور ميگردد که معمولاCommitment  Fee بر نرخ بهره هزينه تعهد 

 ,خريئداری شئد   اين هزينه نسبت به مانده استفاده نشده اعتبار است و اگر اسنادی از بابت قرار داد

اردادهزينئه تعهئد   از مبلغ قر باقيماندهنسبت به مبلغ اعتباربهره اخذ شده وازتاري  خريد نسبت به 

 و ی عقد قئرار داد بئا خريئدار و   , است  supplier’s creditچند فور فيتينگ هر.محاسبه ميگردد

فروشئنده    هزينه ما ی واردات کمک نموده وبه کنتر سوی وارد کنندهتضمين پرداخت هزينه نن از 

در .بيافزايدبه د خواه خود و بيش ازهزينه واقعی به قيمت نقدی کالا  ,مدت دارروش بابت فنميتواند از

خريدارميتوانئد در عقئد   , نمايئد   نميتواند و يا نمی خواهد از اعتبار خود استفاده جائيکه فروشنده

 وجئه اسئناد را  , که در صئورت فئروش مئدت دار    خريد اين پيشنهاد را به فروشنده بنمايد قرارداد

ار تجئاری  رفت اين روش در تغيير .نقدی دريافت وهزينه ای نيزبه وی تحميل نخواهد گرديد بصورت

 بانک ملئت سئوو  توانسئت    با اين مکانيزم. نقدی به فروش مدت دار موثر است  فروشفروشنده از

در صد افزايش دهد و بر ننيم که  95صد به  در 8فروش مدت دار صادرکنندگان کره ای به ايران را از 

%  81و  نقئد  %21خريئد  .فروش نقد کنيم در صد جايگزين 81فروش مدت دار را تا, ا توسعه نن ب

 همئين نسئبت  ,خارجی کشور هاست و کره نيز در مبادلات خارجی خئود  معمو  مبادلات, مدت دار

هئم بئه تغييئر    , داران ايرانئی از همئين راه ميتواننئد   من بانکئ به باور  .راتاکنون رعايت کرده است
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کننئد   مئا ی واردات کمئک  کنتر  نرخ بهره وکئاهش هزينئه    خارجی وهم به معاملات اریتجرفتار

 .باشند   market makerبانک های ايرانی پيشگام  ,نرخ بهره خريد ديون ودرتعيين

در حا  حاضر بحثی جدی بين کارشناسان ارزی سيستم بانکی در مئورد فورفيتينئگ وريفاينئان     

  %2 تا%  25/9نک مرکزی  ن  مورد قبو  با ی که نرخ ريفايناير جاد: برخی معتقدند . وجود دارد 

باعث افزايش هزينئه  , نرخ های بالا تر از اين که برای فور فيتينگ اعما  ميشود , با لای لايبور است

 :واردات کشور و با لا بردن نرخ ريسک کشور خواهد شد وپاره ای ديگر معتقدند که 

قرار داد های اصلی   دی برای خطوط ريفاينان  واقعی نيست و چون درنرخ های پائين پيشنها -اولاً

اخئذ  (    Financier) ريفاينان  ذکر ميشود که در هر مورد بايد موافقت بانک تامين کننئده مئا ی  

 ذا خار  از قرار داد نيز تفاوت نرخ بهره مطلوب نظر با نرخ قرار داد از خريئدار يئا فروشئنده    , شود

مين در غير اين صئورت بئا تئأ   . ده ميشود قبو ی دا, صورت گرفت  اگر اين پرداخت, مطا به ميشود 

 .در صورتيکه نرخ فورفيتينگ در عمل کمتر از ريفاينان  ميباشد,ما ی اعتبار موافقت نخواهد شد

مضا فا اينکه بانک های ايرانی برای اختصاص خطوط ريفاينان  در صدی را نيز که معمئولا کمتئر از   

اضافی ظاهرا انعکاس خارجی نئدارد   هر چند اين درصد, ضافه از خريدار اخذ ميکنند ا, نيست% 2

 .افزايش ميدهد که باورنن دشوار است و ی هزينه واردات را

کشئور اقئدامات    نرخ تنزيل معلو  ريسک کشور است نه علت نن و برای کاهش نرخ ريسئک  -ثانياً

 . ده موخر است نگارنده نيز بر همين عقي. ديگری با يد صورت داد

کشئور هئا قئرار دارد در     4در حئا  حاضئر ايئران در گئروه     , بطور مثا  از نظر طبقه بندی ريسک 

باشد و پائين بودن نرخ موجب بهبود درجه ريسئک   3صورتيکه ريسک واقعی ايران ميبايست گروه 

 .د يل روشن نن هم وجود دارد, کشور نخواهد شد 

و بئا شئعب   %  2/9  ايرا ن با بانک های خارجی با نرخ بهئره  سا  هاست که قراردادهای ريفاينان

است  3و اين نرخ ريسک کشورهای گروه  بالای لايبور منعقد ميگردد% 2خارجی بانک های ايرانی 
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بهر حا  اين جزوه استطاعت بحث مذکور را ندارد و در نوشتاری  .قرار دارد  4و ی ايران هنوزدرگروه 

 .يد دنبا  گرددمتناسب با ديگر يا سميناری

ميشئود  دارد و ی وجوه افتراق بسياری نيز بين ننهاديئده  فاکتورينگ   فور فيتينگ مشابهت هائی با

خريئد مطا بئات صئادراتی    نيئز      FACTORINGدر . مشخص ميگئردد  که در توضيحات بعدی 

  ,حق رجوع است و توسط شرکت های حق ا عمل کاری انجئام ميشئود در فاکتورينئگ   معمولا بدون 

 . خريدار اعتبار اسنادی ميباشدتما ما به عهده , فروش امور حسابداری و, وصو , کنتر  اعتبار

فورفيتينگ را با فاکتورينگ و شقوق دانشجويان گرانقدر توصيه ميشود ,بويژهبه خوانندگان محترم 

 .د ها و وام ها مقايسه کنن تضمين نامه, ديگر تامين منابع مثل استفاده از اوراق تجاری 

 

 :شاخصه های مهم فورفیتینگ عبارتند از

 

 911 % بدون حق رجوع برای انجام تعهد , تامين ما یobligation  ,به فروشنده. 

 

   تعهدات وارد کننده معمولا با اعتبار اسنادی يا ضمانت نامه بانکی و يا تضئمين  بئرات(AVAL) 

 .صورت ميگيرد توسط بانک

 

 ته يا ضمانت نامه ويا اعتبار اسنادی است سف, برات اسنادی  :سند بدهی. 

 

 مبلغ تامين ما ی ميتواند ازUS$100,000 000,000تا,US$200 باشد. 

 

 قرارداد با هر ارز معتبر نيز ميتواند منعقد گرد د. 

 

 ره ميتواند ثابت و يا شناور باشدنرخ به. 
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 گردش کار

 :گردش کار در عمليات فورفيتينگ بشرح زير ميباشد 

 (ميتواند مطلب را روشن تر کند, بعد  نمودار تصويری) 

وارد کننئده از بانئک خئود     ,در خلا  انجام معامله بين يک صادر کننده و يک وارد کننده کالا( ا ف

 .گشايش اعتبار برای خريد خارجی را مينمايددرخواست 

و در صئورت   ت يا خيئر؟ فروشنده فورفيتررا يافته وازاوميارسد که نيا حاضر به تامين ما ی هس( ب

 :هزينه نن چقدر است؟ در اين مرحله فورفيتر لازم است تا اطلاعات زير را داشته باشدقبو  

            The country of the importer                 وارد کننده کشور                      

                  The importer's name                                   نام وارد کننده   

                  The type of goods                                                 نوع کالا  

                 The value of the goods                               ارزش کالا                 

               The expected shipment date              تاري  حمل مورد انتظار     

                     Repayment Terms   باز پرداخت توسط وارد کننده شرايط#         

 ؟ميشود و اگر پاس  مثبت است چگونهنيا تعهدات وارد کننده توسط بانک تضمين #

هيچکدام از طرفين به  در اين مرحله . ردفورفيتر موافقت کلی خود را با ذکر هزينه نن اعلام ميدا(  

 .دنتعهد قطعی به طرف مقابل ندارهي  وجه 
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صئادر  , قبل از اين کئه امضئاء شئود    , زمانيکه جزئيات قرار داد تجاری مورد موافقت قرار گرفت ( د

فور فيتر در خواست ميکند که تعهد کتبی خود را مبنی بر خريد طلب در رابطه با صئادرات  کننده از 

 (.و غيره   سفته, همراه و يا بدون برات ) کور  به وی بدهدمذ

 .و بدون تغيير باشد یقبل مطابق اطلاعات داده شدهاطلاعات درخواست شده بايد ( ه

  بدين وسيلهنيز ننرا امضاء مينمايد و  فروشندهفورفيتر تعهد نامه ای را صادر و ( و

 :اد تعهد نامه موارد نتی ا ذکر در  ميشوددر مف. نن متعهد ميگردندهر دو طرف نسبت به مفاد 

 جزئيات معامله تجاری _

 ماهيت ابزار پرداختی که بايد خريداری شود  _

 نرخ تنزيل بانضمام ساير هزينه ها _

 .اسنادی را که فورفيتر بمنظور اطمينان از اعتبار و قابل اجرا بودن معامله نياز دارد _

 تاري  اعتبار تعهد  _

بئه ماهيئت   بسئتگی  ) اسئنادی دارامضاءوپ  ازدريافت اعتبارخريرارداد تجاری راباصادرکننده ق(ز

  (3+2مرحله)کالا را حمل مينمايد , طبق شرايط مندر  ( داردمعامله 

) به نفع صئادر کننئده دريافئت   ( در صورت نياز ) در عوض خريدار از بانک خود ضمانتنامه ای را ( ح

مبئادلات  ( . 5مرحلئه  ) ننده نياز دارد برای وی ارسا  ميدارد که صادر ک مدارکیبا ساير و  (4مرحله 

خطرات را به حد اقل کئاهش  , اسنادی اعتبار . معمولا از طريق بانک صورت ميگيرد  و مدارک اسناد

 .ميدهد
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ننرابئه   را به فور فيتر ميدهئد و پئ  از کنتئر  ننهئا فئورفيتر وجئه       حمل  صادر کننده اسناد(  ط

 (7+6مرحله .) ات مندر  در تعهد نامه پرداخت مينمايدتوافق کننده طبقصادر

در گيری نتی در معامله را ندارد و  گونه صادر کننده هي , اگر اين پرداخت بدون حق رجوع باشد (ی

مسوو يت فورفيتر است که وجه را باز دريافت نمايد و کليه مسوو يت های عدم پرداخت بئا وی   اين

 (  8مرحله.)است 

 .يری صفحه بعد توجه فرمائيدبه نمودار تصو
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نرايشئی از امتيئازات را بئرای صئادر     فورفيتينگ هنوز يک ابزار فعا   در تامين ما ی تجاريست که 

 :کننده بشرح زير داراست 

 

 

Eliminating Riskحذف خطر 

  انتقا  و تجاری, سياسی پوشش ريسک . 
 

  ( ارزش قراد داد تامين ما ی ميشود% 911 معمولا) پوشش ريسک ما ی . 
 

  تغيير نرخ بهره پوشش ريسک . 
 

  نوسان نرخ ارزپوشش ريسک .  

  

     

                                                                       Enhancing Competitive Advantage    افزودن مزيت در رقابت

 تو يدات را جذاب تر ميکند , برای تهيه کننده کالا توانائی تامين ما ی. 

 بالا هستند مدت داردرکشورهائی که دارای ريسک بسيارتوانائی انجام معامله. 

 

                                     Improving Cash Flowبهبود نقدينگی
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  ل ميکند تبديبرای فروشنده را به معامله نقدی  مدت دارفور فيتينگ معامله . 

 شود ترازنامه تحميل نميوام بانکی يا دارائی های مشروط به ,يافتنی حسابهای در. 

 

                                 Providing Transaction Speed            ايجاد سرعت در معامله  

  با توجه به نياز مشتريانراه حل تامين ما ی  tailor-made  استسريع  وتنظيم. 

 

   بسته به جزئيات ميتواند در خلا  چند ساعت يا چند روز صورت گيرد  ,تعهد. 

                   

                    Providing Transaction Simplicity                 ايجاد سهو ت در معامله  

  اسناد نن معمولا موجز و سرراست است. 

  ندارد  هي  محدوديتی در مبداء صادرات. 

  صادر کننده را از اجرای عمليات و مشکلات وصو  راحت ميسازد  . 

 نن مينمايم واز تفسير وتوضيح نکات مثبت و منفی فور فيتينگ را بشرح زير خلاصه 

 :لازم برای تعمق و مطا عه بيشتربوجود نيدتا انگيزه , ورزيده اجتناب 

 

 نکات مثبت برای صادر کنندگان

 .بازار ها ئی که دارای ريسک هستندبه ار مدت دفروش =   9

 .فروش برپايه اعتبار اسنادی=   2
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 .توانائی پيشنهاد تامين ما ی=   3

 .مقابل شرايط مشتریانعطاف در  =  4

 پرداخت وجه کالا بعد از حمل=   5

 خودداری از تبديل شدن به بانکدار مشتری=   6

 ل کالاداشتن تعهد قطعی فورفيت کننده قبل از حم=   7

 سهو ت معامله با بازار های تجاری مجزا از شرکت های بيمه صادراتی=   8

 دسترسی به بيش از يک بازار =   1

 در صدی911تامين ما ی = 91

 

 نکات منفی برای صادر کنندگان

 .اجبار به معامله با بانک =   1

 . اسبات نرخ فورفيتينگو مبهم و ويژه بازار و محنشنا  چسبيدن به روشها و اصطلاحات  نا=   0

 .مواجه با خطر معامله با با نک تسويه کننده نهائی =    3

 . برای راهنمائی اشاره ميکنم که فورفيتر به دو صورت وجه اسناد را مياردازد

مطابق شرايط اعتبار وجه را با حق رجوع به فروشئنده  , صورت او  اينست که بمحض دريافت اسناد 

که تائيديه از بانک خريدار مبنی بر قبو ی اسناد را دريافت کرد  حق رجئوع  ميکند و زمانی پرداخت 

 .ساقط ميشود

صورت دوم اينست که فورفيتر وجه اسناد را با در يافت اسناد نمی پردازد و منتظر قبئو ی اسئناد از   

 . کننده اعتبار ميماند و با اخذ قبو ی بدون حق رجوع وجه اسناد را کارسازی ميکندبانک گشايش 

مگر در مواردی که در قبئل توضئيح   )  پرداخت هزينه های فورفيتينگ بعهده فروشنده است=  3

    .(داده شد 
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 نکات مثبت برای خریدار

     FLOW  TO  MATCH CASHتعويق در پرداخت برای تنظيم نقدينگی=  9

 بدست نوردن اعتبار خار  از محدوديت های خطوط اعتباری=  2

 بطور مثا  امکان تعويق در , مقتضيات مطلوب نظر  باپيکر بندی معامله = 9

 .پرداخت ما يات =2

 نکات منفی برای خریدار

 .اجبار در معامله با بانک =   9

 .نرخ فورفيتينگ  چسبيدن به روشها و اصطلاحات  نا نشنا و مبهم و ويژه بازار و محاسبات=    2

 .ه نهائی مواجه با خطر بلحاظ معامله با با نک تسويه کنند=   3

 .   (همعوق) پرداخت هزينه های اضافی برای گشايش اعتبار اسنادی مدت دار= 9

 موقعیت بانک در فورفیتینگ

 کسب سود و کارمزد بيشتر ناشی از افزايش کار 

 بدست نوردن مابه ا تفاوت معامله نقدی و مدت دار 

 تقسيم ريسک 

 رشناسان بازار کا, فراهم کردن تخصص بيشتر مانند داشتن اطلاعات بازار 

 تجاری و تخصص در خزانه داری  

 بدست نوردن کارمزد نمايندگی AGENCY FEE  و کارمزد مديريتMANAGEMEN 

FEE 

 Risk Assessmentارزیابی در بانک

  دارائی ها اضافه نمودن به نرخ دارائی های نقد شونده در توزيع بهتر 
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 ای مشتريان خودرارائه خدمات بيشتر و بهتر ب 

 م ها با خطرات بيشتر و در نمد کمترکاهش وا 

ممکن است در يک معامله فورفيتينگ وجود داشته باشد که درجئات نن   دامنه وسيعی از خطرات 

زياد باشد و ی بهر حا  يک يا دو و يا ريسک های بيشئتری ممکئن اسئت يئک معاملئه را        کم  ويا

 .مخاطره نميز کند

 :اهم نن ها بشرح زير است 

ريسکی است ناشئی از ريسئک شئرکت درعئدم     ,  COMMERCIAL RISKخطرتجاری =   9

 .پرداخت

 .(COUNTRY RISKريسک کشور )  POLITICAL RISKخطر سياسی =   2

 ضامن و , وارد کننده, صادر کننده )  PERFORMANCE RISKخطر اجرای کار =   3

 (.COUNTERPART RISKبانک کارگزار 

 .يير قيمت در کالای مباد ه شدهخطر تغ – COMMODITY RISKخطر کالا =   4

 .SHIPMENT RISKخطر حمل =   5

     .تقلبی بودن اسناد, عدم تطابق , ناقص بودن  – DOCUMENTARY RISKاسناد  خطر=   6

 . CURRENCY RISKخطر نوسان نرخ ارز =   7

 .INTEREST RATE RISK خطر نرخ بهره=   8

 

علاوه بر داشتن  .شتباه کنندبانک ها نيز امکان دارد تعهدات خود را ايفا نکنند و يا ا, خطر بانک =   1

محاسئبه گئردش   , مئورد نيئاز     مواردی از قبيئل اطلاعئات  ,منابع ما ی وافراد و کارشناسان مجرب 

اسئتفاده از  , ور نرخ ثابت يا شنا, ذخيره سازی  ,استهلاک سرمايه , محاسبه اصل و بهره ,  نقدينگی 

امکان بهره گيری از خدمات , نرم افزار مورد نياز , محاسبه نن  نرخ مستقيم و يا غير مستقيم ونحوه

 . اينگونه معاملات را با موفقيت بانجام برساند , توجه باشد تا فورفيتر بتواند مورد حقوقی  ميبايست
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فرم های  , سفته, برات ا ی در معامله ماننداطلاع از عرف عملياتی در بازار و اسناد مقبو  تجاری و م

اطئلاع از گونئه هئای    , دادگاه هئای صئا حه   ,قوانين حاکم , اطلاع از  چگونگی ظهر نويسی  متداو 

بئروات  , اطلاع از ضمانتنامه ها, E-U.C.P پی  و.سی.مختلف اعتبار اسنادی و مقررات ناظر مانند يو 

خطئوط و حئدود   ) مئديريت پرتفئوی  ابداری و تسئويه   نحوه حس ,هاتائيديه  ,اسناد حمل, تضمينی

دارد و از  و تخصصی مديريت ريسک دارائی ها توجهاتی است که نياز به يک بحث مفصل ,( اعتباری

 .و مطا عه نن ها را توصيه مينمايد حوصله اين جزوه خار  است

 فهرست معانی

A 

Acceptance Credit:  

برات بايد به قبو ی بانکی که برات روی نن بانک .ه اسنادبرات همرا درخواست شامل اسنادی اعتبار

 .کشيده شده و ميتواند توسط ذينفع درخواست تنزيل نن برات بعمل نيد

    ACP countries:   

را امضئاء   LOMEکشور در حا  توسعه نفريقا و کارائيب کئه چهئارمين کنوانسئيون     61           

                 .                           نمودند

Advance compensation:                                    خريد سلف                                                 

Advance payment bond:  

ضمانتنامه ای به نفع خريدار که در صورت قصور فروشنده در قرارداد پيش پرداخت را مسترد    

                                                                                                           .ميدارد

Advising Bank: بانک ابلاغ کننده اعتبار                                                                             
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Agio:  

ی معامله شده قرار ميگيئرد وشئامل هزينئه اضئافی در     قيمت افزايش يافته وبالای قيمت بازار کالا

 .                                                           معامله متقابل ميشود

Amendment: 

  اصلاحيه

Applicant:    

                                                                  گشايش اعتبار    یمتقاض 

Assignment of policy: 

                                                واگذاری حقوق و منافع بيمه نامه از فروشنده به وام دهنده   / انتقا  

               

Availability:  

قرار ميگيرد  forfeiter   تاريخی که اسناد برای تنزيل در اختيار  

Aval:  

واگذاری نزادانه برای پرداخت در /قابل تقسيم و قابل انتقا   ضمانت بدون شرط غير فابل برگشت

                                                  . معمولا در رابطه با فورفيتينگ کاربرد داردسررسيد که 

Avalor:                                                 سسه ويا شخصی که ضما نت ميکندمؤ  

Average Life: 
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.                            عمر متوسط يک دارائی ارزيابی شده ايکه جريان باز پرداخت ننرا مشخص ميکند 

                                                                

B 

Back-to-back credit:                         اعتبار اسنادی متقابل                                              

 Bank Bond: 

.                   ويا شرکت بيمه صادر شده با شدضمانتنامه ايکه توسط يک با نک در مقابل يک ضامن  

                                                                       

Barter: (                                      معامله پاياپای) مباد ه ساده کالا با کالا بدون رد وبد  کردن پو  

     

Basis point: يکصدم درصد                                                                                               

Beneficiary:                       (                                     کننده کالا صادر)ذينفع اعتبار  

  Berne Union: 

 31سازمان از  41شامل گروهی مرکب از , اتحاديه بين ا مللی بيمه گران سرمايه گذاری و اعتبار 

                                                                                     .                                                   کننده د نيا کشور صادر

Bond Bid:                                                                                                 

    مزايده                        / ضمانت نامه شرکت در مناقصه /تعهد  

Bilateral clearing agreement: 
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و ذا مباد ه دو کشور که ارز نقد نداشته ويا  نميخواهند با نن معامله کنند  قرارداد معامله تجاری بين

 . با واحد تسويه ای بجای ارز مشخص تهاتر ميگردد

  Bill of exchange: 

بئه براتگيئر داده   ( کننئده صادر )دستورکتبی بدون قيد و شرطی است که از سوی برات کش :برات  

ويا حامل برات  شخصی/ شرکتکرد  که مبلغی را به ويا حوا هاز براتگيرخواسته ميشود نن شده و در

                                                                   .بصورت ديداری يا مدت دار باردازد( گيرنده وجه)

 

                             

Bill of Lading: 

اسئت دا  بئر   سا  کالا صادرميشود و مئدرکی   که توسط شرکت حمل ونقل برای ار یرسيد: بارنامه

 .                                         قرارداد حمل و ما کيت کالا

Buy-back:                     

توسئط سئرمايه   ماشين نلات سئرمايه ای نن  , موافقت نامه ايست برای خريد محصولا تی که مالا    

                                                       . گذار تهيه شده است

 Buyer credit:      

کشئور   موافقت نامه ايست ما ی که در نن بانک يا موسسه ما ی يا سازمان متو ی توسئعه صئادرات  

.         کشئور خريئدار ميدهئد     بانک ويا موسسئه ای در / وام را مستقيما به خريدار خارجی, صادر کننده

                                                       

C 
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Case of Need: 

وصو  بايد بوی  با نک وصو  کننده براساس دستورات, شخص ويا شرکتی که درصورت بروز مشکل  

اختيارات بهر حا  , ط در حد ابلاغ باشداختيارات رجوع شونده ممکن است کامل ويا فق .رجوع کند

                                                                .بايد مشخص باشد

Category I countries:   

           (                                                    تقريبا ثروتمند )کشور های گروه او  

Category II countries:  

                                                                                                       (با در نمد متوسط  ) کشور های گروه دوم 

Category III countries: 

  (                                                               تقريبا فقير)کشور های گروه سوم  

CIM :  

                                                                                                                   (                        بين ا مللی)سند حمل راه نهن 

CIRR: Commercial interest reference rates:                         

ثروتمند که توسط  نرخ بهره قابل پرداخت اعتبار کشور های نسبتا ,نرخ های مرجع بهره بازر گانی   

OECD شده است  تنظيم.  

Clean Collection: 

                                                                  .                  که مربوط به معامله کالائی نبوده و فقط يک سند ما ی است  یطلب 
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CMR:                                            سند حمل جاده ای                                  

Co-financing:  

با همکاری وام دهنده  سازمان های اعتبارات صادراتی ويا ساير موسسات , وام بانک های تجاری      

                                                               .به کشور های در حا  توسعه  بانک جهانی و ديگر بانک های توسعه منطقه ای

 

                                  

Collecting Bank:  

اسناد بئرايش ارسئا    مستقيما  که بوی دستور وصو  داده ميشود و( برات گير)بانک کشور خريدار  

                                .                        شده است

Collecting Order:  

بانئک وصئو    ه تيکه که توسط ذينفع به بانک حوا ه کننده داه ميشود و توسط ننها بئ سری دستورا

                                                          . کننده منتقل ميگردد

Comecon:  

کمونيسئتی  سازمانی که سرمايه گذاری و معاملات متقابل را در کشور هئای  ,شورای همياری متقابل 

منسوخ و بئا اصئو     9111در , ميداد توسعه 9111و  9181قبل از تغييرات سياسی , رقی اروپای ش

                                                                                                   .             کمتری مجددا برقرار گرديد

Commercial risk: 
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يا خريدار بخش خصوصی و غير دو تی به ارز محلی مطئابق قئرارداد   خطر عدم پرداخت وام گيرنده 

از دريا فت کالائی که حمل شئده   ويا خودداری, خريد ناشی از عدم ايفای تعهدات در پرداخت ديون

 .   است

Commitment fee: 

فورفيتر برای قبو  تعهد تثبيت نرخ نن در يک دوره مشخص از فروشنده اسناد  هزينه ای که توسط

    .تاري  تعهد تا تاري  پرداخت وجه  درخواست ميشودز ا

 

 

Comprehensive coverage: 

بيمه يا ضمانتنامه ای برای پوشش تمامی يا بخش معامله شده معاملات صادراتی فروشنده کالا يا 

 بدين خاطر که,   بيمه نامه ها دارد سايراين بيمه نامه عموما دارای نرخ پائينتری نسبت به . کبان

 .   ميگردد  خطر در نن معاملات متعدد ديگر تقسيم

Confirming: 

روش ابلاغ اعتبار با اضافه نمودن تعهد جداگانه علاوه بر تعهد بانک گشايش کننده تحت اعتبار 

                                                                   .گشايش شده 

Consensus: 

دی که بر وامهای صادراتی حاکم بوده و مورد عمل .سی.ای.شده توسط  اوشرايط در نظر گرفته  

                                                               . اعضاء ميباشد

Consignee: يا گيرنده کالا                                                   ( وارد کننده) براتگير    
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Constructive Delivery: روا  انتقا  اسناد به يک متقاضی در اعتبار اسنادی                              

         

Counter Credit:  

اعتبار مجئزای ديگئری را   ( معمولا بانک ذينفع اصلی) گونه ای ديگر از اعتبار متقابل که بانک دوم   

              .هم معروف ميباشد Countervailing   و همچنين به. برای ذينفع ثانويه گشايش ميکند

                                                             

 

 Counter-indemnity: 

تعهد غير قابل برگشت صادر کننده مبنی بر باز پرداخت ضمانتنامه ای کئه وجئه نن ممکئن اسئت      

 .    توسط بانک در خواست شود

Counter purchase: 

و وجئه ننئرا    قتنامه جداگانه که تحت نن ها خريدار موافقت مينمايد که کئالا را خريئداری  دو مواف 

را از  کالائی که فروخته است معاد  ارزش( معمولا)باردازد و فروشنده موافقت ميکند کالای ديگری 

                                .                                                                  خريدار ابتياع نمايد

Counter trade: 

طی که مربوط ميشود به رشد تعداد معامله و روش های تامين ما ی در پرداختهائی که کلا ويا ر 

 .مراجعه فرمائيد(Barter) به ی از نن توسط کالا صورت ميگيردبخش

Cover: 
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 معاملات صادراتی درا عدم پرداخت ضمانتنامه صادراتی در مقابل خطرتاخير پرداخت ي/ شرط بيمه  

                       . داده ميشئود از تئاري  قئرارداد ويئا تئاري  حمئل پوشئش       ,معمولا خطئر تجئاری و سئيا سئی     . 

                                     

D 

D/A: 

                                                   .اسناد در مقابل قبو ی برات توسط براتگير بوی داده ميشود   

D/P: 

                                 .اسناد در مقابل پرداخت به برات گير داده ميشود 

Days of grace: 

در , روز هائی را که فورفيتر برای تاخير درپرداخت که بخاطرريسک مقررات  کشور پرداخت کننئده 

اخت اضافه ميشود و ی جريمه ای بئه نن تعلئق نمئی    نظر ميگيرد را گويند و اين روزها به مدت  پرد

                             .                 گيرد

Deferred Letters of Credit: 

                    .مدتی را برای پرداخت در نظر دارد, اعتبار اسنادی معوقه ای که بدون درخواست برات    

Discount Rate: 

                                  .نرخی که قيمت ظاهری ابزار معامله با نن نرخ تنزيل ميشود                      

.Discount to Yield نرخ  تنزيل يا نرخاست يا  مستقيم                                      

Discount to Yield: 
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سررسيد هائی که از , در بسياری از موارد, دنشان از نرخ بهره به هزينه واقعی بهره در سا  دار         

ارزش , ماهه محاسبه ميشود و ی در اين مورد با محاسبه بئازده  6 روز بيشتر است با نرخ مرکب 981

                                                          .فعلی معاد  ارزش نتی يا ارزش اسمی نن در سررسيد ميباشد

Discounting: 

  . يد برات مدت دار قبو ی داده شده با نرخی تنزيلی که تفاوت ارزش تا سررسيد را پوشش دهدخر 

                                                                           

Discrepancy: 

                        .                ط مندر  دراعتبار اسنادیمطابقت اسناد ارائه شده با شراي عدم: مغايرت 

                                                              

Dishonor: .                                                            خود داری از قبو  يا پرداخت اعتبار اسنادی   

Documentary Collection: 

.اسناد تجاری مربوط به حمل کالا بصورت وصو ی                                        

Draft:                                                               رجوع شود. Bill Of Exchange به    

 

Drawee: 

.ميگردد  طرفی که برات برای وصو  عهده وی صادر( . خريدار)   

  

E 
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ECA: Export Credit Agency. 

                                                        .  ی که وام و بيمه صادراتی در اختيار ميگذارديک سازمان رسم 

Escrow account: 

نی بصورت اما است بانکی به ارز خارجی که ارقا م پو ی مربوط به قرارداهای خاص در نن یحسا ب 

                                                                                              .  نگهداری ميشود

F 

Factoring: 

توسط يک شرکت حق ا عمئل کئار کئه  تمامئا     ( بدون حق رجوع معمولا)خريد مطا بات صادراتی   

    .                                                     امور حسابداری فروش ميگردد, وصو , متعهد کنتر  اعتبار

Fating: 

                                        .کنندهدستورات صادر  وضعيتارتباط با  در, استعلام ازبانک حوا ه کننده  

                                              

Forfaiting: 

که ناشی  از اسناد سررسيد نتی بدهی ( بدون حق رجوع به هر يک از دارندگان قبلی اسنا د)خريد    

.                                                                                            فروش کالا و خدمات است  

G 

Green Clause: 

کالائی که نماده حمل است بنام بانک ابلاغ کننده انبار ,فر می از اعتبار که در ان در خواست ميشود  

                                                                                                  .              شود 
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H 

Hedging: .                        بصور مثا  پوشش تبديل مبادلات ارزی , تقليل يا ساده کردن خطر    

I 

ICC: International Chamber of Commerce                                                                 

  اتاق بازر گانی بين ا مللی

 

Incoterms: International Commercial Terms: 

دسته ای از مقررات که توسط اتاق بازرگانی بين ا مللی به چاپ رسئيده اسئت و مسئوو يت هئای      

در حا  حاضئر چئاپ   . ميدارد خريدار و فروشنده را در چگونگی پرداخت هزينه های حمل کالا بيان

 .                     نن  معتبر است2111

           Indemnity:  

تعهد نامه ايکه توسط ذينفع يا بانک وی برای باز پرداخت وجه اسنادی است که توسط خريدار رد  

                                                                                                                          .ميشود

Irrevocable: 

                                                                                         .   مگر در موردی که طرفين هر دو در ابطا  نن توافق کنند, تعهد ی که قابل ابطا  نيست 

                                                                                      

Bank: Issuing  

 (.  بانک گشايش کننده اعتبار)بانک صادر کننده اعتبار اسنادی 
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J 

Joint Ventures:  

رای فروش مشارکت بين شرکت ها ويا سازمان ها در دو کشور متفاوت با هدف تو يد کالا يا خدمات ب

 .                                                              در بازار های هر دو طرف يا در بازار ديگر

 

K  

.         واژه ای مرتبط يافت نشد  

L 

L/C:                                                                        اعتبار اسنادی                                     

Leasing: (.                                     فروشنده)رهن کالا بجای پرداخت اجاره های دوره ای به ما ک  

    

Letter of Credit: 

بنا به در خواست و دستورات يئک  ( بانک گشايش کننده)ترتيباتی که توسط بانک . اعتبار اسنادی  

يا براتی  ,انجام دهد ( ذينفع)پرداختی را به شخص ثا ث= 9اده ميشود تا د( متقاضی اعتبار )مشتری 

اجازه قبو ی يا پرداخت ننرا به بانئک ديگئری   = 2.فع صادر شده قبو  ويا ننرا پردازدنراکه توسط ذي

             .                                   بدهد 

LIBOR: London Inter Bank Offered Rate. 
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                                     .دن شده در بازار  ن( يشنهادی)ن بانکی اعلام نرخ بي

   Convention: 

                                -موافقئئت نامئئه تجئئاری و کمئئک گسئئترده ای کئئه معمئئولا هئئر پئئن  سئئا  تمديئئد ميشئئود    

                     

 

                   

Lome III  :                              کارائيب و پاسيفيک, اتحاديه اروپا و کشور های افريقائی بين که    

             (The ACP countries)                                               

 .      تمديد و قابليت اجرا  يافت 9119در   lome IV,   منقضی شد 9111امضاء و در تاري 

M 

Maturity: 

                        .             برای پرداخت سررسيد ميشود( اسنادبدهی)تاريخی که برات يا سفته  

Mixed-credit: 

                                                                      . تامين ما ی صادراتی که بخشی از نن در شرايط تجاری و بخشی ديگربا شرايط انحصاری باشد 

N 

Negotiation: 

 :Nostro Account.                                                                        اسناد( خريد)معامله 
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يا گارگزار خود در کشوری ديگر که برای ( شعبه) حسابی بين  بانک با  نمايندگی : حساب ما نزد ننها

                                            .ايجئئئاد و بئئئه ارز نن کشئئئور ثبئئئت گئئئرددتسئئئهيل در پرداخئئئت هئئئای بئئئين ا مللئئئی  

                                                                                                                                               

O 

OECD: Organization for Economic Co-operation and Development,  

انجمنی که برای افزايش در رشد اقتصادی اعضاء خود فعا يت ( کشور های توسعه يافته) عضو22 

 .     مينمايد

 

Off-cover: 

                                                          برای کشور وارد کننده که تحت نن حاضر به پوشش بيمه ای ميباشد   

ECA نظر مورد شرايط    

Offset:                                                                                      

اگئر ايئن   . تهيئه نمايئد   ميبايد کالا يا تکنو وژی را  شرايط تحميلی خريدار که فروشنده تحت نن  

عروف و اگر غير مسئتقيم بئه فئروش    م Direct Offset  شرايط مستقيما مربوط به فروش باشد به

 . از نن ياد ميشود  indirect offsetمربوط شود  عنوان

Open Account: 

  زمان توافق شده بعد از حمل کالا ويا انتقا  خدمات انجام  در کننده را صادر به پرداخت خريدار 

                                         .می دهد

      Open Account Trade: 
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. وجه را بعد از اينکه صادر کننده کالا را حمل نمود پرداخت می کند, معامله ای که در نن وارد کننده 

                                                                                                                                                   

P 

Parastatals:  

    سازمانی که بصورت غير مستقيم توسط دو ت اداره ميشود

Performance Bond: 

                                              . ضمانت حسن انجام کاری که فروشنده به خريدار می دهد 

Political risk: 

ز پرداخئت  اعتبئارات   ريسک اقدامات دو ت کشور وام گيرنده مبنی بر تاخير يئا خئود داری از بئا    

انقلاب يا کودتا را دخيل در , شورش, بسياری از شرکت های بيمه صادراتی جنگ. اسنادی صادراتی 

سيل وز ز ه را نيئز در ايئن ريسئک    , گرد باد, بعضی ديگر حوادث طبيعی مانند. اين ريسک ميدانند

                                                                                                  .محاسبه ميکنند

Premium: .                                                          هزينه ای که خريدار برای بيمه نامه مياردازد   

Progress Payment:       .                                        پرداخت های مرحله ای برای تکميل قرارداد 

Promissory Note: 

صادر و به فروشنده متعهد پرداخت ميشئود  ( خريدار)معمولا اين سفته ها توسط واردکننده. سفته  

                           .        سفته با ظهر نويسی قابل انتقا  است 

Protest: 
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ه ای که ب( اسناد بدهی) سفته/ سندی است قانونی حاکی از اينکه مديون از قبو ی يا پرداخت برات  

                                                      .                                  خودداری نموده است, وی ارائه شده

Proven Default Bond: 

تضمينی که توسط  ضامن و يا شرکت بيمه صادر و در نن تعهد ميشود که کار طبق قرارداد انجام ويا 

                           .   بايئئد د يئئل و مئئدرکی  بئئر عئئدم ايفئئای تعهئئد وجئئود داشئئته باشئئد , غئئی پرداخئئت شئئود مبل

                                               

Q 

 .يافت نشد مرتبط واژه ای 

 

R 

Recourse: 

ام گيرندگان چنانچه از و( باضافه بهره متعلقه)حق مراجعه به مديون يا ضامن برای پوشش طلب     

 .                                            وام دهنده مطابق قرار قبلی مطا بات خود را دريافت ننموده باشد

Red Clause: 

                .    اعتبار اسنادی که در نن بانک مبلغی را بعنوان پيش پرداخت در نظر گرفته شده باشد 

                                                                     

Remitting Bank: 

برای بانک وجه ننرا  ,بانکی که توسط بانک اصلی به وی دستور داده ميشود در صورت درخواست

 .بانک پوشش دهنده اعتبار .کارسازی نمايدمعامله کننده اعتبار 
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 Residual value/share:     

                                                                                                                 .   ميباشد صادر کننده يا وام دهندهکه بعهده , ن نشده ريسک اعتباردر صد تضمي              

Retention Bond:  

ی حسن انجام کسر ميکنئد  در پاره ای مواقع خريدار در صدی را از مبلغ صورت حساب فروشنده برا

و ميتوان برای کمک به فروشنده به عوض کسر کردن مبلغ از وی ضمانتنامه اخئذ نمئود کئه بئه نن     

  .ضمانتنامه کسور وجه ا ضمان ميگويند

Revolving Credit:  

اعتبار گردان که مبلغ نن بصورت اتوماتيک برای دوره های مشخصی تکرار ميکردد و ميتواند بلحاظ 

 .ا مدت استفاده نشده ويا هردو جمع پذير ويا غير جمع پذير باشدمبلغ وي

 

S 

SEM: Single European Market. .                                                           بازار اروپای واحد    

       

Soft loan:                                                   .                                          وامی با نرخ بهره ترجيحی 

  

Standby Letter of Credit: 

, در پاره ای از کشور ها مانند امريکا که صدورضمانتنامه پرداخت مقدور نيست . اعتبار ضمانتنامه ای 

                                                  .  بجای نن عمل ميکند

Straight Discount: 
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مشخص شده ( های)تنزيل مستقيم که نرخ بهره درصدی از ارزش ظاهری سند در سررسيد         

     .  اين روش برای محاسبه ساده تر است و ی هزينه واقعی بهره نيست. است

Supplier Credit: 

ر وارد ه اعتباری را در کشومين ما ی که تحت نن صادر کنندموافقتنامه تأ. اعتبار فروشنده      

                           .                                  کننده در اختياروارد کننده قرار ميدهد

SWIFT: Society for Worldwide Inter-Bank Financial Telecommunications.  

        .                                       انجمن ارتباطات ما ی بين بانکی بين ا مللی

 

Swing: 

                           . ن ميکنديشرطی که عدم تراز ناشی از مبادلات تهاتری دوجانبه را درقرار داد تبي 

  

Switch trading: 

وجود دارد در اين  از قرار داد تهاتری دو جانبه اين امکان ترازبازرگانی ناشیدرصورت عدم موازنه 

                                  .کندعاد  مابه ا تفاوت تراز را به ارز خريداری فت که ماثا ثی را ي شخص, حا ت

         T 

Transfer risk: 

                           .  ريسک عدم کفايت تبديل پو  محلی به ارزی که بدهی با نن ميبايد تسويه گردد 

Transferable Credit:                                                                         اعتبار اسنادی قابل انتقا  

Transit Credit: 
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حا تی که يک بانک در کشوری ثا ث بعنوان واسط بين بانک گشايش کننده اعتبئار و بانئک ابئلاغ     

                                               .  کننده اعتبار عمل ميکند

 

U 

UCP: ICC Uniform Customs and Practice for Documentary Credits. 

سی که تحت نن ها صدور و اجرای يک اعتبار اسنادی .سی.مجموعه مقررات تدوين شده توسط نی  

                               . ميگيرد بصورت يکسان در دنيا انجام

                                                                                         

Unfair Calling Insurance: 

بيمه نامه ای که از صادر کننده در مقابل در خواست اجرای ضمانتنامه بدون د يل مناسب حمايت  

                                                                                                                                     .   ميکند

URC: Uniform Rules for Collections. 

سی    تدوين و مورد عمل بسياری از بانک . سی .مجموعه مقررات حاکم بر وصو ی ها که توسط نی 

                                                                                     . ها در کشور های معامه کننده ميباشد

V 

Validity date: 

.             تاريخی که در نن تعهد يا ضمانتنامه منقضی ميشود  Vostro Account: 
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يا گارگزار خود در کشوری ديگر که برای ( شعبه) حسابی بين  بانک با  نمايندگی : حساب ننها نزد ما

                                                 .گئئئردد ثبئئئتتسئئئهيل در پرداخئئئت هئئئای بئئئين ا مللئئئی  ايجئئئاد و بئئئه ارز محلئئئی   

                                  

 W,X.Y,Z                                                                           . يافت نشد طتبمر واژه ای 

                             


